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上海电机学院高等学历继续教育

《金融市场与投资》学业水平考试大纲

一、考试性质和目的

上海电机学院高等学历继续教育《金融市场与投资》学业水平考

试，旨在客观测试高等学历继续教育本科毕业生对该课程的整体掌握

和运用是否达到授予学士学位的标准。

考生的考试结果将作为是否授予高等学历继续教育学士学位的

主要依据之一。

二、考试对象

考试针对上海电机学院高等学历继续教育在籍学生，已按本专业

人才培养方案要求，修完《金融市场与投资》课程，且已获得该课程

的合格成绩。

三、考试要求

要求考生能够对投资环境有初步的了解，熟练掌握掌握具体投资

产品的风险和收益特征，会用技术方法分析资产的变化。理解投资的

意义，掌握具体投资产品的风险和收益特征， 会用技术方法分析资

产的变化。树立收益和风险的对应关系， 培养系统、全面地分析问

题的意识，具有一定的风险意识和投资分析的能力。

考生在《金融市场与投资》课程的掌握和运用方面应达到以下要

求：

（一）知识点：投资概念，金融资产种类，金融市场的作用，投

资的基本过程，风险管理的重大意义，金融中介的职能。

考核要求：
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1.了解投资的基本概念及对经济发展的意义。

2.理解投资过程中资产配置及证券选择的步骤，掌握“自上而下”

的投资组合管理及“自下而上”的投资战略。

3.了解风险收益权衡及有效市场的定义， 解市场参与者中金融

中介的职能及投资银行的职能。

4.掌握投资学基本概念，金融市场的运作机制，理解投资对经济

发展的意义。

（二）知识点：主要的金融工具，主要市场指数的构建和计算方

法；期权和期货等衍生工具的基础知识。

考核要求：

1.了解主要金融工具的功能和特征。

2.理解主要市场指数的含义和计算方法。

3.掌握期权和期货等衍生工具的基本知识。

（三）知识点：证券在一级和二级市场上的交易流程，保证金和

空头交易机制，及 有关计算方法，证券市场监管。

考核要求：

1.了解一级和二级市场上的证券交易流 程。

2.理解保证金和空头交易机制，掌握有关计算方法。

3.理解证券市场监管的重要性和复杂性。

（四）知识点：开放式基金和封闭式基金，共同基金的费用和类

型，共同基金提供的投资服务，基金信息获取。

考核要求：

1.理解开放式和封闭式投资公司之间的关键区别。

2.了解共同基金投资的各种费用，共同基金的主要类型。

3.了解共同基金提供的投资服务，能够正确获取投资公司的有关

信息。
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（五）知识点：利率水平的决定因素，风险和收益的计算。

考核要求：

1.理解利率水平的决定因素。

2.掌握风险和收益的计算方法，如持有期回报，平均回报，预期回

报和标准差。

（六）知识点：风险规避和效用函数，风险资产和安全资产的组

合，杠杆对资产收益的影响，资产配置的原则。

考核要求：

1.了解风险规避和效用的概念，能够将风险厌恶概念应用于效用

函数并了解风险厌恶对资源配置的影响。

2.能够使用风险资产和无风险资产构建资产组合，并了解杠杆在

配置资产中的作用 。

3.建立起基本的资产配置理念。

（七）知识点：两个证券组合的标准差和收益，求解最小方差组

合；系统性风险和公司特定风险，散化降低组合风险的原理。

考核要求：

1.能够计算两个证券的资产组合标准差和收益 ，并能够找到两

种证券的最小方差组合。

2.了解系统风险和公司特定风险。

3.掌握资产组合多元化降低风险的原理。

（八）知识点：单因素证券市场，充分多样化与公司特定风险；

指数模型，证券特征线。

考核要求：

1.掌握降低公司特定风险的原理。

2.理解投资组合充分多样化的好处。

3.明白指数模型所需的输入变量, 并理解证券特征线。
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（九）知识点：1.资本资产定价模型的推导和意义；零贝塔组合

和流动性成本；工资收入和非交易性资产对资本资产定价模型的影响，

多期资产定价模型与对冲组合，基于消费的资本资产定价模型，流动

性与资本资产定价模型以及非流动性与平均收益之间的关系；资本资

产定价模型的扩展形式。

考核要求：

1.掌握资本资产定价型(CAPM)理论，并能使用证券市场线对证券

估值。

2.理解零贝塔组合以及流动性成本对预期收益的影响。

3.了解工资收入和非交易性资产对资本资产定价模型的影响。

4.了解多期模型与对冲组合，理解基于消费的资本资产定价模型。

5.理解流动性与资本资产定价模型以及非流动性与平均收益之间的

关系。

6. 理解资本资产定价模型的扩展形式。

（十）知识点：证券收益的多因素模型，利用多因素模型进行风

险评估，多因素证券市场线，通过风险溢价计算期望均衡收益；套利

定价理论，一价定律和风险套利。

考核要求：

1.理解证券收益的因素模型。

2.掌握单因素模型的计算方法，掌握当宏观经济水平上升或下降

时修正。

3.股票期望收益的方法。

4.了解因素敏感性，因子载荷，因子贝塔，掌握利用多因素模型

进行风险评估的方法。

5.理解多因素证券市场线，掌握通过风险溢价计算期望均衡收益

的方法。
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6.了解套利定价理论，一价定律和风险套利。

（十一）知识点：随机漫步与有效市场假说，事件研究法；理解

有效市场假说的三种形式；技术分析的条件，基本面分析方法；有效

市场的争论点：规模问题，选择偏见问题及幸运事件问题；常见的市

场异像：小公司1月份效应，被忽略的公司效应和流动性效应，净市

率效应；共同基金与分析师业绩。

考核要求：

1.了解随机漫步与有效市场假说的概念， 理解事件研究下目标

公司接管前累计的异常收益。

2.了解有效市场假说的三种形式。

3.了解技术分析的定义，了解阻力水平和支持水平，掌握基本面

分析方法。

4.了解有效市场的争论点，规模问题，选择偏见问题及幸运事件

问题。

5.理解常见的市场异像：小公司1月份效应，被忽略的公司效应

和流动性效应，净市率效应。

6.了解共同基金与分析师业绩。

（十二）知识点：债券的定价，特征和风险决定因素，债券收益

率；纯收益债券和当期收益曲线；远期利率对收益曲线的影响，即期

利率，零息债券的持有期收益率；期限结构理论，流动性偏好理论。

考核要求：

1.了解债券的定价，特征和风险决定因素。能够计算各种类型债

券的收益率和价格，并能够识别评级机构在评级债券中使用的因素。

2.理解收益率曲线，掌握债券定价的计算方法，掌握附息债券 的

估值方法，了解纯收益债券和当期债券益曲线。

3.理解远期利率对收益曲线的影响，了解即期利率，理解零息债
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券的持有期收益 率。

4.理解即期利率，短期利率和远期利率之间的差别。

5.理解期限结构理论。了解期望假说，流动性偏好理论。理解债

券持有人偏好发行长期债券对正流动性溢价产生的影响。

（十三）知识点：权益估值的基本面分析方法，股息折现模型和

市盈率估值方法，现金流贴现模型进行股票估值。

考核要求：

1.掌握权益估值的基本面分析方法。

2.能够使用股息折现模型和市盈率对公司进行估值。

3.能够使用现金流贴现模型进行股票估值。并理解上述估值方法

中存在的不足。

（十四）知识点：宏观经济分析的基本方法；宏观经济指标:投

资指标、消费指标、金融指标和财政指标；行业分析

考核要求：

1.理解宏观经济分析的意义。

2.熟悉总量分析和结构分析的定义、特点和关系。

3.掌握宏观经济分析资料的搜集和处理方法。

4.熟悉国民经济总体指标和行业指标对证券价值的影响。

（十五）知识点：期权交易策略的潜在利润，投资组合管理策略；

看跌期权看涨期权的平价关系；期货合约的基本特征，股票指数合约

定价。

考核要求：

1.能够计算期权交易策略的潜在利润，并制定投资组合管理策略。

2.理解看跌期权看涨期权的平价关系。

3.能够描述期货合约的基本特征，能够对股票指数合约进行定价，

知道如何利用此类合约进行投机和对冲。
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四、试卷构成

本考试采用闭卷笔试的形式，试卷题型分为2个部分：选择题和判

断题。

第一部分：选择题

答题要求：单项选择题：每小题备选答案中，只有一个符合题意的

正确答案。错选、不选均不得分。

第二部分：判断题

答题要求：每题只有一个正确答案。

五、参考教材（资料）

1.《投资学精要》(第 11 版)，兹维·博迪，亚历克斯·凯恩，艾

伦·J.马科斯著，张婷婷，钟俊虹译，中国人民大学出版社，2020 年

10月。

2.《投资学》（第3版）（21世纪经济管理新形态教材·金融学系

列），周佰成著，清华大学出版社，2023年10月。

3.《投资学》 （第5版）（经济管理类课程教材·金融系列）, 汪

昌云 类承曜 谭松涛著， 中国人民大学出版社，2023年8月。


